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Oljeskattekvelden 30. november 2022
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Agenda

* Introduksjon
« Eksportverdier, priser og produksjon
« Ulike markeder og prisingskurver
« Litt om dagens situasjon

» Aktuelle problemstillinger vi jobber med
* | lys av ovenstaende

« Rettsaker
* LR: C5 + (paanket)
* LR: Neptune LNG (rettskraftig)



n Skatteetaten

Eksportverdier (MNOK) og priser (USD/MMBtu)
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Eksport (mrd og %)
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Produksjon
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Prisen pa gass — ulike markeder

USD/MMBtu
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Ulike markeder og prisingskurver
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LY

net injections

Winter is not coming:

unseasonably mild weather drives record storage buildup in Oct-Nov 2022
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Foreslatte tiltak i EU
«Den myke gasskrigen» - DN 20.10

« Dynamisk prisgrense
» Prisindeks knyttet til LNG

* Minst 15 % av innkjgpene til neste vinter skal veere
felles

* Felles innkjgpsordning (kartell)
 frivillig
* langsiktige fastpriser

« 40 mrd Euro i stgtteordninger til husholdninger og Markedspris  f------------------- i
mindre bedrifter

« Tyskland: 200 mrd Euro i stetteordninger til egne Makspris

innbyggere og bedrifter
* Konkurransevridende?

* Ny rgrledning mellom Frankrike og Spania Mande

. ear mili ; Redusert Dkt
Blokkeres av Frankrike: miljg og lang byggetid flbud? ettersparsel?



Asset-backed trading (ABT)
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Fleksibilitet — tilleggsverdi?
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by Futures Swap Forward Opsjoner CFD

50

0

Nov “21 Jan ‘22 Mar 22 May ‘22 Jul *22 Sep ‘22 Nov '22

= NBP Spot Gas Price Assessment Day-Ahead Midpoint Fortnightly Sokkel a ktiva
= NBP Spot Gas Price Assessment Month + 1 Midpoint Fortnightly

= TTF Spot Gas Price Assessment Day-Ahead Midpoint Fortnightly
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Aktuelle problemstillinger

» Varsel som omfatter to gassalgsavtaler og to serviceavtaler med kjaper
» Gassalgsavtale 1:

* Flere leveringspunkter, to priser:
» Oljeindeksert for levering kontinentet
« HUB-indeksert (NBP) for levering UK

» Fordeling mellom markedene fglger i utg.pkt langsiktige exit D - kapasitetsreservasjoner i Gassled
« ca 80 % er reservert mot UK og 20 % mot kontinentet

» Gassled Capacity Management Agreement (GCMA)
» En serviceavtale for handtering av det operasjonelle pa vegne av selger som skiper i Gassled

Men Kjgper skal selv kunne kjgpe og benytte exit D-kapasitet som selger "ikke har bruk for", eller kjgpe kapasitet
fra uavhengige til & transportere gass fra uavhengige, ved bruk av skiperkontoen til selger.



Aktuelle problemstillinger

 All gass pa selgers skiperkonto i omrade D ma nomineres videre fra selgers skiperkonto

« Enten gassen kommer fra egne felt eller om den mottas i omrade D eller pa et Exit D-punkt fra en annen
norsk skiper

 Allokering pa faktura (i ettertid?):
» Selgers gass allokert til den laveste av de to interne prisene

Systematisk !
+ Tredjepartsgass til det hgyeste prisede omrade sa langt det lar seg gjgre

* Mange grep som er gjort, blant annet har kjgper handlet/byttet gassledkapasitet med
tredjeparter vha selgers skiperkonto.
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Aktuelle problemstillinger 2

B Instructed as per end of Aug
Proposed Basket sales end of Sept 2017 Proposed instructed end of Sept

O _—2— 0 .

200 GWh/d

QA-Q4 18

o SA winter 18

SA winter 17

od 17 nov.17 des.17 jan.18 feb.18 mar.18 apr.18 mai.18 jun.18 [ul.18 aug.18 sep.18 okt.18 nov.18 des.18 jan.19 feb.19 mar.19

(D) 208ept2017:  Nov17: 60 GWh/d, Emden
Q1 18: 70 GWh/d, NBP

Summer 18: 70 GWh/d, NBP

(2) 20Dec2017:  Feb18and Q218
(3) 20Mar2018:  May 18, Q3 18 and winter 18

Selskapet selger en stor andel
av sin forventede produksjon
season ahead, month ahead
og quarter ahead (tidspunkt 1

| det stiliserte eksemplet) —
hovedsakelig til UK. Prisingen
er basert pa gjennomsnittet av
daglige prisnoteringer i
perioden (1 maned, 3
maneder eller 6 maneder) far
levering



Aktuelle problemstillinger 2

« Tidspunkt 1: Selskapet selger gass til UK season ahead

« Tidspunkt 2: Selskapet kjgper tilbake gass fra UK month ahead og selger gass month ahead til NCG
(index bid)

« Tidspunkt 3: Selskapet kjgper tilbake gass fra NCG day ahead og selger gass til TTF
« Tidspunkt 4: Faktisk leveranse til TTF
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Aktuelle problemstillinger 2

GSA W1
- GSA S1 Exit D kap booking
G ————
GSAW1 UK GSA S1 UK
— Exit D UK

GSA W1 ma sees i sammenheng med GSA S1, begge
| Gassled booking runde i september 2014 kjgpte selskapet for vinter gi;errf/izféi uZné 12 4%31/56”;85 KW1 selges totalt x therms
2014/2015 ny kapasitet til UK og Zeebrugge. Siden selskapet hadde '
tilgiengelig produksjonskapasitet vinter 2014/2015 muliggjorde kjopet av I GSA S1 kigoes tilsvarende volum over sommer 2015
vinterkapasitet at gass-salg kunne flyttes fra sommer 2015 til vinter fra UK for a! (5ése» verdien og sikre at beslutningen om

2014/2015 for & oppna hayere gasspriser.

a kjope Gassled tariff gir positiv verdi.



Gulating LMR 22.02.22

Gyldigheten av Klagenemndas vedtak av
11. mars 2019 for inntektsarene 2015 og
2016 for Engie Norge.

 Innebar en inntektsgkning pa MNOK 109

TR dom 6. november 2020:

» Klagenemndas vedtak oppheves: basert pa
skatteforvaltningsloven §12-1

SPA LNG FOB Melkgya

LNG salgsavtale av 29.05.07
Prisrevisjon med virkning f.o.m mars 2014
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Prisformelen

P=a-P' —b

P’ er basert pa prisen i en intern

avtale — levering Dunkerque

a er mengde gass som ma
korrigeres for sakalt boil-off
(fordampning)

b er fraktkostnader -
utnyttelsesrate, charter rate,
drivstoffpriser,
regassifiseringstariffer

Det er ogsa innbakt en
fleksibiltetsverdiia og b

\

Petroleumspriser Drivstoffpriser Charter rate

Seilingsfart Utnyttelsesrate Drivstofforbruk
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SPA LNG: FOB Melkaya

29.05.07 mar 14 des 14 juli 15

Referansetidspunkt

P’ = Prgsa Veﬁj(:ﬁlﬁf;zs:f;nkt Avtaletidspunkt
Jvrige elementer utenom flex
/
/
/ » Formalet med en prisrevisjon er a justere for endringer i markedet som ikke fanges opp av
prisformelen.
/ » lkke en reforhandling av hele avtalen etter en nullstilling av partenes posisjoner.
/ » Krever at det har inntruffet vesentlige endringer i gkonomiske omstendigheter enten i
/ sluttbrukermarkedet eller i transportkjeden
1 » Kan kreves hvert tredje ar + 2 ganger i kontraktens levetid
/
/
v
29.05.07 okt10 jan 12 okt 12 mai 14 okt 14

NJORD GSA: Dunkerque P basert pa 5 CUPer
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Frem til desember 2014 var det en betydelig prisforskjell mellom 20

markedet i Japan og Europa. Bakgrunnen for dette var blant

annet kjernekraftulykken i Fukushima i 2011 med redusert

produksjon av elektrisk kraft og hgyere ettersparsel etter gass

(LNG) i Japan. Den store prisforskjellen mellom markedene varte 15

frem til 2014/2015. Prisforskjellen kunne utgjgre flere hundre

millioner per last. |
Forsyningssituasjonen til Japan ble bedret da det blant annet ble ‘
inngatt flere langsiktige LNG kontrakter fra andre steder enn 10

Europa. Spotprisene pa LNG markedet gikk ogsa ned grunnet fall

i raoljeprisen for LNG-kontrakter indeksert mot raolje. fv\ }
Engie SA har fatt det mest gunstige tidspunkt for |

USD/MMBtu

fleksibilitetsverdien. °
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Borgarting LMR 29.08.22

« Gyldigheten av KLNs vedtak av 14. oktober 2019

« Equinors Energy AS’ konserninterne inntekt for salg av C5 + fastsatt ved
skjgnn for arene 2012-2014

« TR dom 21. mai 2021: Skattefastsettingen oppheves



Litt om C5 +

« Cb5+ er en vatgass bestaende

av hydrokarboner med fem e i
eller flere karbonatomer. — NGL
» C5 + er ikke et salgbart Rikgass (vétgass og torrgass) ﬁvm
petroleumsprodukt, men et —— hr L Vestprosess
rastoff som ma prosesseres 2 [EgO"e 2093
for & bli kommersielle A
produkter med falgende e R
gj.snitt utbyttestruktur: fj\.
Valemon
* Nafta (92,48 %)
» Gassfraksjon (0,29 %) o Sture ")\
+ Kerosen (6,59 %) - oTs \}
+ Gassolje (0,64 %) i / t (
@vrige {e)lt{nyﬂet Oseberg ‘f‘? %é‘o
til Oseberg



Internprisen pa C5 +

 Internavtalen for salg av C5+ fra 2009 til 2012 var basert pa den sakalte OTS-prismodellen:

* CPyrs = Platts Oseberg Blend + [teknisk verdi C5 +] — [teknisk verdi Oseberg Blend]

» | 2012 solgte Equinor Energy en lisensandel pa 19 % i Kvitebjarn-feltet til Centrica. Som
ledd i lisenssalget ble det ogsa inngatt avtale mellom Equinor og Centrica om kjgp av C5+
fra Kvitebjgrn-feltet. Det ble da avtalt en annen prisingsmodell, omtalt som utbyttemodellen:

* CPytpyrte = [teknisk verdi C5 +] — frakt — prosessering — energiforbruk

* Internavtalen endret i 2012: pris basert pa utbytteformelen



OTS - kvalitetsjusteringen

Teknisk verdi C5+ Teknisk verdi Oseberg Blend

\ \

029% x  USD 692 = USD 2,01 I - I USD 16,47 = USD6%2 x 238%
92,48 % x  USD950 = USD 878,56 I I i Nafta i | | USD 229,52 =  USD950 X 2416%
6,59 % x USD1020 - USD 57,22 USD 167,28 = USD1020 x 16,40 %
0.64% x  USD951 = UsD 6,10 usD 219,59 = USD951 x  2309%
USD 234,39 = USD 690 x 33,97%

Sum per tonn = USD 953,87 USD 867,25 = Sum per tonn

Fatfaktor = 8,73 Kvalitetsjustering 7,53 = Fatfaktor

Sum per fat = USD 109,26 -USD 5,91 per fat USD 115,17 = Sum per fat
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Utbytteformelen

Teknisk verdi C5+

0,29 %

9248 %

6,59 %

0.64 %

Utbytteverdi CIF ARA

- Frakt
- Prosessering
- Energiforbruk

USD 692

USD 950

usD 1020

USD 951

Sum per tonn

= CPutbytte

usD 2,01

USD 878,56

UsD 57,22

uUsD 6,10

USD 953,87




OTS-avtalene

Visund
13.12.04

Oppsigelig

Troll/Kvitebjorn
13.12.04

Oppsigelig

Oseberg
07.01.03

Oppsigelig

Oseberg
13.12.04

Oppsigelig

Visund
02.02.05
Uoppsigelig

Kvitebjorn
02.02.05

Uoppsigelig

Troll/Kvitebjorn
02.02.05

Uoppsigelig
Troll
02.02.05
Uoppsigelig
Oseberg

02.02.05
Uoppsigelig

Kvitebjorn
15.06.07

Oppsigelig

Troll/Kvitebjorn
02.02.05

Uoppsigelig

Fram
26.11.07
Uoppsigelig

Fram
26.11.07
Uoppsigelig

Fram
04.12.07

Oppsigelig




Aktuelle CUPer?

2012
Conocoph | Enterprise | Exxon J| Centrica [ sheil | Centrica

Visund | Visund
13.12.04 21.04.16
Fram | Fram
04.12.07 01.07.15

Kvitebjarn Kvitebjarn
15.06.07 2012
Troll/KB e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e = = = = = == — J
13.12.04 [ e e e B B B

v

Troll/KB
01.09.17

Oseberg Oseberg Oseberg
07.01.03 13.12.04 01.09.17

| Tilbakeblanding i
—————————————————————————————————————————— osebeg Blend
2015




LMRs vurderinger

* Partene er enige om CUP

* Forskjeller mellom internavtalen og aktuelle CUPer?
e Kan OTS benyttes som CUP?

* Markedsmessig per avtaletidspunkt?

* Relevante endringer mellom avtaleinngaelse og perioden det skal sammenlignes med?
* Mekanismer i avtalen som gir partene handlingsalternativer?

* Betydningen av eventuelle svakheter ved OTS-formelen - pafgrt Statoil tap

* Kan Centrica anvendes som CUP?
* Kan Petoros aksept underbygge at prisen er markedsmessig?
* Kan etterfplgende utbytteavtaler benyttes som CUP?



Naftacracket

Finanskrisen ledet til Naftaprisen
svekket seg relativt til raoljeprisen —
fikk et skifte i naftacracket, dvs
forholdet mellom raoljeprisen og
naftaprisen

USD/bbl.
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-20

o
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Nafta crack=Nafta-Oseberg
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Naftacrack

Teknisk verdi C5+

A

Teknisk verdi Oseberg Blend

A

180

120

Utvikling i brent, naftaprisen og naftacracket. Faste priser des 2020
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029% x usoemz - usD 2,01 USD 16,47 uso 622 x 2M%
248% x  USDES0 USD 878,56 usD 229,52 usossa X MIER
6.59% x  usD1 = usD 57,22 USD 167,28 usD 1020 X 1640%
084 % x  USDUST usoDé10 USD 219,59 us0 951 X 2B09%
usD 234,39 s 630 X nw
Sum per tonn = USD 953,87 USD 867,26 Surn per tonn
Fatfakior = 873 Kvalitetsjusterin, 7.53 Fatfaktor
Sum per fat USD 109,26 - USD 6,91 per fat USD 115,17 Sum per fat
Nafta crack US KPI fastepriser mai 2020
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