Barekrafts-
rapportering:
Forventninger og
krav

= _——j—‘\
Per Arvid Gimre og Erlend Bjgrklund \\\
9. november 2021
— 1l | Ok, i -
1 s

pwec




Per Arvid Gimre . Erlend Bjorklund

Partner, Trust Solution ) Seniorkonsulent, Beerekraft og klima




- :r‘-“‘
=
=——-
"
= ng’
\ — ]
3‘";‘&:-1:.! -
3 ==
i
) Wiy

} 4 ’*%g_

Vi leverer tienester i hvert ledd av baerekraftsarbeidet ++
8 F [
- Tilta:é'P'I:?I °g Rapportering Verifikasjon r

o
i




Agenda

Rapporteringskrav ESG som treffer olje- og
gassbransjen

ESG pa agendaen
Kontekst og introduksjon: hvor kommer kravene fra?

Rapporteringskrav
Spesielt fokus pa CSRD

Ny versjon av GRI
Inkludert sektorguide for olje- og gass
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FNs barekraftsmal (SDGs) har gitt offentlige og private aktorer
et felles kompass i arbeidet med baerekraftig omstilling

FNs 17 baerekraftsmal og 2030 agenda @
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Det er gkte forventninger til at naeringslivet bidrar positivt i
arbeidet med a lgse store samfunnsutfordringer

Hver av de siste

fem arene er
blant de varmeste
noensinne
registrert

PwC ORS

Vi har sett en 70%
nedgang i
verdens
virveldyr-
bestander siden

1970

WWEF Living Planet
Report 2020

8 millioner tonn
plast tilfores
verdens hav hver
eneste dag.

UN Environment
Programme

Globalt der 7500
mennesker hver
dag grunnet
utrygge og
usunne
arbeidsforhold

International
Labour
Organization

Den gkonomiske
ulikheten i
OECD-landenes
befolkning er na
pa sitt hoyeste
niva det siste
halve arhundret

OECD

Norge er det mest
korrupte landet i
Norden

Transparency
International

9. november 2021



1 ESG pa agendaen | 2 Rapporteringskrav | | 3 Nye GRI

ESG representerer en helhetlig tilneerming til beerekraft ...

&

)

Environmental

ESG star for Environmental, Social, and
Governance.

Det refererer til et bredt spenn av
ikke-finansielle faktorer som bidrar til

ol

Social

baerekraftsagendaen.

Governance

9. november 202&
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Environment

Klimaendringer og -risiko
Klimagassutslipp
Elektrifisering
Energieffektivisering
Ressursutarming

Avfall og forurensing

Eksempler pa prioriterte ESG omrader

4

Social

Lokalsamfunn
Neeringsutvikling

HMS

Ansattforhold og mangfold
Opplaering og utdanning

1 ESG pa agendaen 2 Rapporteringskrav 3 Nye GRI

... med et tredelt fokus pa klima og miljg, sosiale forhold og
ansvarlig styring

2

Governance

Korrupsjon
Anti-hvitvasking

Skatt

Personvern

Innkj@p og leverandgrer
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Barekraft definerer i stor grad utviklingen i bade naringslivet,
finansmarkedet og samfunnet forgvrig

@ Raskt voksende bevissthet og fokus pa miljg, sosial rettferdighet og ansvarlig styring blant ...

50

... myndigheter, lover og ... investorer og ... ansatte, befolkning og
reguleringer kapitalmarkeder forbrukere

@ ... tvinger frem en tydeligere prioritering av barekraft i alle virksomheter

PwC ORS 9. november 2021
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Noen konkrete eksempler viser hvordan forventninger gker

=

... myndigheter, lover og
reguleringer

Europe’s sustainable finance regulation
will drive global change

cwen - SamtykKe til deltagelse i en beslutning i
T E@S-komiteen om innlemmelse i EQS-
avtalen av forordning (EU) 2019/2088

og forordning (EU) 2020/852 (S-delen)

Prop. 208 LS (202(

Her er regjeringens klimaplan
N

Regjeringen vil gke CO2-avgiften
kraftig

Regjeringen vil gke CO:.avgiften fra 591 til 766 kroner i 2022. Samtidig far
o industrien 2,8 milliarder kroner i kompensasjon. Dette er de viktigste
uuuuuuu klimagrepene i statsbudsjettet 2022.
—
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... investorer og
kapitalmarkeder

$7 trillion asset manager BlackRock
makes climate change central to its
investment strategy for 2021

Bank Clientsin SwedenFace New

Climate Hurdle to Get Credit

By Hanna Hoikkala and Fi hwartzkoptt

February
Updated on =~

Stogre vil innfgre nullutslippskrav
for oljefondets investeringer

Ap-leder Jonas Gahr Stere lover & endre oljefondets mandat til & ta mer hensyn
til klimarisiko hvis han blir statsminister etter valget.

Shareholders use annual general meetings to
demand climate action from ASX-listed
companies

Flere tusen brolte for klimaet

The Business / By business report
Posted Wad 6 Oct 2021 at 7-48pm,

—

19“,:,‘ 'j/:/aw' AT
.1 ‘Blah, blah, blah'’: Greta 'I‘hunberg
4 lambasts leaders over climate crisis

Activist but
| doesnot lie - CO2 emissions are still rising

A Allwe hear i blah blah blah' Greta Thunberg takes aim at climate platitudes - video




grad i lovpalagte rapporteringskrav

Utvalgte lover og rammeverk

Hayere krav til beerekraftsarbeid tydeliggjores og forankres i stadig storre

FNs Paris-avtalen FSB EUs
baerekraftsmal TCFD Handlingsplan
for finans

nnnnnnnnnn

L Recommendations of:
the Task Force
on Climate-related
Financial Disclosures

TOR i s

Rapporterings-

FINANCING A *
SUSTAINABLE

EUROPEAN ECONOMY

COP21-CMPT1

PARIS2017%

UN CLIMATE CHANGE CONFERENCE

Global agenda for 55% reduksjon i

baerekraftig globale anbefalinger pa a finansiere
utvikling klimagassutslipp klima-relatert baerekraftig vekst
innen 2030 finansiell risiko
NFRD
SFRD
EUs taksonomi

++

Handlingsplan for

EUs ‘Fit for 55’ pakke Implementering
gronne giv lanseres EVAS VT
taksonomi

* Xk
TECHNICAL X
REPORT 7+ %

X

N e
T gk
g 3
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Store foretak i EU

Klimangytralt EU i Totalt 13 nye

2050 lovforslag palegges farste
introdusert runde med
rapportering
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Barekraft 100

Evaluering av kvaliteten pa baerekraftsrapporteringen til Norges 100 storste selskaper

Q

Metode

Barekraft ’
100

Selskapenes rapportering pa

FNs beerekraftsmal og
spesifikke baerekraftsomrader er
vurdert pa to definerte
indikatorer per baerekraftsmal og
klassifisert fra 0-5 (lav-hay grad)

PwC ORS 9. november 2021 15
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Norges 100 storste selskaper
Modenhetsvurdering av beerekraftsrapporteringen

Forankelse i
forretningsstrategien
Tallfestede mal

Ambisjoner for
baerekraft

&

/)

(30%)

899, d

(94%)

PwC ORS 9. november 2021 16
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Rapportering pa baerekraft er hgyt prioritert i O&G

Vi ser utbredt bruk av de mest brukte rapporteringsstandardene

Standarder for bzerekraftsrapportering i

Bransje Industri inkl. bransjen:
T e §

Antall selskaper i bransjen 21

Hoyest prioriterte baerekraftsmal i bransjen

LIKESTILLING
MELLOM KJANNENE

g

ANSTENDIG ARBEID
0G BKONOMISK

13 STOPPE
KLIMAENDRINGENE

nnnnnnnnnn

B Goals &&

2 T T
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PwC klimaindeks

Q

Metode

Klima-
indeks

Klimaindeksen vurderer selskapene pa bakgrunn av:

Historiske data knyttet til selskapenes utslipp av

CO2 og andre klimagasser,

Malsettinger om klimagassutslipp fremover i tid

Hvilke kilder til klimagassutslipp som er med i selskapenes
malsettinger og beregninger

Hvilke utslippskutt selskapene kan vise til de siste 3 arene

PwC ORS 9. november 2021
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Klimaindeks 2021
Kategoriserer Norges 100 storste selskaper i fem kategorier

PARIS2013
COP21-CMP11

Selskaper som har
5% redusert utslipp i trdd med
Parisavtalen

Selskaper som har redusert sin
karbonintensitet eller totale utslipp de
siste tre arene

670 / Selskaper med god rapportering om
0

egne klimagassutslipp

Selskaper som mangler apne, detaljerte klimaregnskap

Selskaper som ikke rapporterer om egne klimagassutslipp

PwC ORS 9. november 2021
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Del 1: Ikke-finansiell
rapportering



EUs direktiver pa barekraftig finans og rapportering er snart

gjeldende norsk lov

EU Norge
c A A C 2~ N\
EQGS

EUs gronne giv 550NN EU U UUUUUNNNNRYy  Norges kimaavtale med EU

Handlingsplan for finans

L Hensyntatt i
NFRD (Directive 2014/95/EU) } Tatt inn i E@S-avtalen 16 mars 2021. } NFRD Regnskapsloven
SFDR (Regulation 2019/2088) } 4 juni 2021 fremmet Regjeringen et } SFDR Foreslétt ny norsk
lovforslag om at SFDR og lov om
: : taksonomien tas inn i norsk lov , opplysninger om
Taksonomien (Regulation 2020/852) } (Prop 208). Taksonomien baerekraft
CSRD CSRD

PwC ORS 9. november 2021




Det regulatoriske landskapet 1 Norge - utvalgt oversikt

Regelverk 2021 2022 2023

Regnskapsloven § 3-3a Redegjgrelse av fremtidig utvikling
Arsberetningen, gjeldende regler og forhold som pavirker ytre miljg

Redegjgrelse om samfunnsansvar Kravene i § 3-3c utvides med Kravene i § 3-3c utvides med
(§3-3c) NFRD og CSRD NFRD (ASA, bgrsnoterte m.fl.) CSRD og flyttes til arsberetningen

Aktivitets- og redegjorelsesplikt i Aktivitets-, opplysnings- og
likestillingsloven (>50 ansatte) redegjgrelsesplikt i arsberetning
eller egen rapport

Apenhetsloven Menneskerettigheter og
arbeidsforhold- kartlegge og
rapportere i § 3-3c/egen rapport

Taksonomiforordningen Rapportere om det finnes kriterier Fulle rapporteringskrav miljigmal 1 Fulle rapporteringskrav for alle
(>500 ansatte) for selskapets gkonomiske 0g 2, dvs. andel omsetning, miljgmal 1 til 6
aktiviteter for miljigmal 1 og 2 kostnader og investeringer som er
miljgmessig beerekraftig aktivitet.

. I ikrafttredelsestidspunkt i Norge :
PWC ORS I ikrafttredelsestidspunkt i EU (ukjent tidspunkt i Norge) 9. november 2021
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I april i ar la EU-kommisjonen fram forslag om et nytt
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

Tidslinje Vil medfare endringer i Omfang

EU: forventet godkjent innen Regnskapsdirektivet; e Bgrsnoterte selskaper
utgangen av 2022, med Rapporteringsdirektivet; (unntatt mikro og
rapportering for 2023 (vinter Revisjonsdirektivet; vekstmarkeder);

2024). Revisjonsforordningen. e Andre store foretak som

overstiger to av tre terskler:
1) 20m EUR eiendeler

2) 40m EUR omsetning

3) 250 ansatte

Omfatter anslagsvis 1000

norske foretak

PwC ORS 9. november 2021 13
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April i ar la EU-kommisjonen fram forslag om et nytt
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

Hva skal rapporeres pa? Andre endringer

1 Selskapets forretningsmodell og strategi, 1 Introduksjon av konseptet dobbel vesentlighet
inkludert - Hvilke ESG-risikoer er selskapet eksponert mot, og
Sarbarhet mot ESG-risiko hvordan pavirker selskapet klima og samfunn?

Muligheter
Klimaplan (pé linje med 1.5 g-mélet) 2 Obligatorisk tredjepartsverifisering av

Handtering av interessenter og pavirkning baerekraftsrapportering (“limited assurance”).
Implementering av strategien - Forventer hgyere sikkerhet senere

Mal innenfor barekraft, og progresjon mot
disse malene

Rollen til administrasjonen, ledelsen og styret
pa beerekraft

Selskapets policier pa beerekraft
Aktsomhetsvurderinger
Risikohandtering

PwC ORS 9. november 2021




Del 2: Finansiell
rapportering
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Klimarisiko er den finansielle risikoen ved at verden enten
lykkes eller ikke lykkes med den globale klimaagendaen.

Verden lykkes ikke med den Verden lykkes med den
globale klimaagendaen globale klimaagendaen




TCFD er det mest anerkjente internasjonale rammeverket for
rapportering pa klimarisiko og -muligheter.

A

Selskaps-
styring

Strategi

Risiko-
handtering

Rapportere mal og
KPIer som blir
benyttet for a
adressere og
handtere relevant
klimarisiko og
muligheter hvor slik
informasjon er
vesentlig.

PwC ORS

Rapportere

hvordan selskapet
identifiserer,
vurderer og
handterer
klimarelatert risiko

Rapportere
.I I selskapets styring
— av klimarisiko og
Rapportere faktisk og muligheter fra )
o . . styret nedover i
mulig pavirkning av .
organisasjonen

klimarisiko og
muligheter pa
selskapets drift, strategi
og finansielle
planlegging, hvor slik
informasjon er
vesentlig

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES

9. november 2021



FINANSIELL
VESENTLIGHET

Det forventes at selskaper presenterer tilstrekkelig informasjon for a
forsta selskapets utvikling, posisjon og resultater ...

—

Klimaendringenes
pavirkning pa
selskapet

Virksq

innvirknin
ka
gkonom

SELSKAP

Av interesse for:
Investorer

Anbefalinger fra TCFD

Dobbel vesentlighet viser til to mater a hensynta pavirkning i
forbindelse med barekraftsrapportering

MILJD & SOSIAL
VESENTLIGHET

... samt konsekvenser av selskapets aktiviteter.

)

Selskapets
innvirkning pa
klimaet

mhetens

g pa klimaet
veere

kk vesentlig

SELSKAP

Av interesse for:
Forbrukere, samfunn, ansatte, investorer

GAMLE regnskapsloven § 3-3c

Nye regnskapsloven § 3-3c

PwC ORS

9. november 2021
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Rapportering i henhold til GRI -
mest brukt, best likt

Anvendes av 15,000+ selskaper globalt.
Den meste annerkjente standarden for
baerekraftsrapportering som brukes av alle
barsnoterte som rapportere pa baerekraft i
Norge.

@ En global standard for

rapportering

Inneholder prinsipper,

: Fleksibelt rammeverk. Kan brukes
krav, anbefalinger og

sammen med UN Global Compact, TCFD,
CDP, mv.

veiledninger for
rapportering

PwC ORS
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Det ble i oktober 2021 presentert en oppdatering av
GRI-rammeverket, med omfattende endringer

GRI Standards

—

Universal Standards

Sector Standards

’ —

Topic Standards

Requirements and
principles for using the
GRI Standards

Disclosures about the
reporting organization

Disclosures and
guidance about the
organization's material

topics é
A

’ )

Apply all three Universal
Standards to your reporting

Use the Sector Standards that
apply to your sectors

Select Topic Standards to report
specific information on your
material topics

Nye sektorstandarder reduserer
selskapers mulighet for & selv definere
hva som er vesentlig og hva
rapporteringen bgr fokusere pa.

| de universelle disclosurene er
ngkkelkonsepter og
rapporteringsprinsipper, samt tolkningen
av vesentlighet endret. Det er ogsa mer
vekt pd menneskerettigheter og
aktsomhetsvurderinger.
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Ny sektorstandard for O&G definerer en bred rekke temaer
som vesentlige for sektoren

Klima og miljo W Forretningsstyring

11.1  GHG Emissions 11.9 Occupational health and safety 11.18  Conflict and security
11.2 Climate adaptation, resilience, and transition 11.10 Employment practices 11.19  Anti-competitive behaviour
11.3  Air emissions 11.11  Non-discrimination and equal opportunity 11.20  Anti-corruption
11.4 Biodiversity 11.12  Forced labour and modern slavery 11.21  Payments to governments
11.5 Waste 11.13  Freedom of association and modern slavery 11.22  Public policy
11.6  Water and effluents 11.14  Economic impacts
11.7  Closure and rehabilitation 11.15  Local communities
11.8 Asset integrity and critical incident 11.16 Land and resource rights
management

11.17 Rights of indigenous peoples

PwC ORS 9. november 2021



1 ESG pa agendaen 2 Rapporteringskrav 3 Nye GRI

En GAP-analyse mot GRI-rapportering til et knippe tilteldig
Valgte norske oljeselskaper viser at dagens rapportering ikke er
pa linje med bransjeguiden

Pakrevde indikatorer det Freedom of association and modern slavery Closure and rehabilitation
ikke rapporteres paji:Els} Rights of indigenous peoples Asset integrity and critical incident
management*

Climate adaptation, resilience, and transition* Employment practices*

Water and effluents* Land and resource rights*
e'dd Non-discrimination and equal opportunity Conflict and security
arierende rapporteringgiet:|
Bb g 9 Forced labour and modern slavery Anti-competitive behaviour

Economic impacts Payments to governments
Local communities Public policy

Pakrevde |nd|ato_rer med GHG Emissions Waste

god rapporteringfiEl] o )
Air emissions Occupational health and safety
Biodiversity Anti-corruption

* Ny GRI-indikator.
PwC ORS 9. november 2021
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En GRI gap-analyse er en nyttig mate a forsta hvordan nye
rapporteringskrav og endringer vil treffe din bedrift.

Ingen informasjon Fullstendig informasjon
Begrunnelse for vurdering
“The organization and its En del fra fiora con )
reporting practices” n del fra fjorarets rapport kan gjenbrukes
“Activities and workers” Mangler flere detaljer om ansatte og
arbeidere
“Governance” Mangler flere detaljer om styringsstruktur og
ansvarsfordeling
“Stra’Fegy, policies and Mangler detaljer om policydokumenter og
practices” varslingskanaler
“Stakeholder engagement” Mangler informasjon om collective
bargaining agreements eller omission

PwC ORS 9. november 2021
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