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Finanstilsynets rolle og oppgaver e

Side

Finanstilsynet er et selvstendig myndighetsorgan som
arbeider med grunnlag i lover og vedtak fra Stortinget,
Regjeringen og Finansdepartementet.

Finanstilsynet deltar ogsa i et omfattende
internasjonalt samarbeid. Gjennom E@S-avtalen er
EUs finansmarkedsregelverk gjennomfart i norsk rett.

Finanstilsynets hovedmal er a bidra til finansiell
stabilitet og velfungerende markeder.



Seksjon for prospekter og
finansiell rapportering

Side 3

Seksjonen bestar av 17 personer
« 6 stk. utfgrer prospektkontroll, ofte ikke erfaring fra tidligere

« 9 stk. utfarer regnskapskontroll, flere med lang erfaring fra
andre organisasjoner

* 1 jurist

Regnskapskontrollen ansetter hovedsakelig revisorer
og sivilgkonomer

Flere ansatte kommer fra de fire store
revisjonsselskapene

Hay kompetanse i IFRS herunder om nedskrivninger



FINANSTILSYNET
TH NANCIAL SUPERVISORY

Omfang av var kontroll

 Finanstilsynet kontrollerer at arsregnskap, arsberetning,
ledelseserklaeringer, delarsregnskap mv. er i samsvar med lov

og forskrift
— Rettidig rapportering

— Innholdet i rapporteringen
« Opplysning og presentasjon
* Innregning og maling

* Noterte foretak med Norge som hjemstat
— Ca. 260 foretak og foretak under tilsyn
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Avslutning
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Kontrollen avsluttes gjennom brev med eller uten vedtak

Vedtak kan innebaere at utsteder

— Ma rette etter reglene i IAS 8

— Ma avlegge et nytt arsregnskap/delarsregnskap

— Ma gi offentlig tilleggsinformasjon (Corrective note)
Overtredelsesgebyr ved forsinket rapportering

Utstedere far brev til gjennomlesing far offentliggjaring
— Taushetsbelagt informasjon sladdes
— Offentlige brev pa finanstilsynet.no og newsweb.no
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Prospektkontroll

Finanstilsynet er prospektmyndighet for:
— Tilbud om tegning over 5 millioner euro

— Notering av aksjer

— Nynotering av aksjer og obligasjoner
Forholdet til regnskapskontrollen

Regnskaper inngar i alle prospekter

— Enkelte prospekter kontrolleres ekstra ngye med ressurser
fra regnskapskontrollen

Kan man forvente at regnskapene er kontrollert
gjennom prospektkontrollen?
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Reg nska PS lovutval g et NOU FINANSTILSYNET
2016:11

«At regnskapsbrukere etterspar informasjon utenfor finansregnskapet som stgtte for sine
beslutninger, stadfestes ved observert adferd og faglitteratur. En investor som vurderer kjgp av

aksjer i et flyselskap, eller en bank som vurderer flyselskapets lanesgknad, vil i tillegg til regnskaps
0g markedsinformasjon typisk sgke informasjon om relevante driftsforhold som bare indirekte vises i
regnskapet, f.eks. trender i reisevaner, utviklingen av drivstoffpriser, landingsavgifter mv.»

 Land for land rapportering

« Rapportering om eierstyring og selskapsledelse
« Starre fokus, gkte innholds- og kvalitetskrav
 Direktiv om ikke finansielle opplysninger mm.

» Retningslinjer som gjelder for de noterte selskapene,
kan fa betydning for andre etterhvert
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Grunnlag for retningslinjene og a  mawsmens
starte et tematilsyn

* Noterte foretak har i gkende grad benyttet og vektlagt
alternative resultatmal i sin kommunikasjon med markedet.

« Hevdes a representerer nyttig informasjon for markedet og
bidra til a gi et bedre grunnlag for a vurdere et foretaks
finansielle resultater over tid.

« Pa den annen side har det veert rettet kritikk mot subjektivitet |
fastsettelse av alternative resultatmal og manglende
sammenlignbarhet og transparens.

- Kan ogsa i enkelte tilfeller presenterer et for positivt bilde av et
foretaks virksomhet

* Jkende grad av regulering
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Europeisk regulering

AUTHORITY OF NORWAY

. @SMA Lot . esma i
Guidelines Questions and answers
ESMA Guideli on Al ve Petl - M ESMA G o (APMs)

0510201 H ESMAV201 % 14 15en

*  Gjeldende siden 3. juli 2016 *  Oktober 2017

*  Guidelines (Retningslinjer) «  “common practices in the application”
*  “must make every effort to comply with guidelines” « 17 Q&A
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Tematilsyn
THE FINANCIAL SUPERVISORY

* Gjennomfgrt tematilsyn basert pa egenrapportering pa
51 spgrsmal

« 228 foretak gjennomfarte egenrapporteringen.

» Gjennomgatt opplysninger om alternative resultatmal i
arsrapport 2016 for selskapene som inngar i OBX-
indeks

» 63 foretak fra energisektoren deltok | tematilsynet
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Tematilsynsrapport

AUTHORITY OF NORWAY

FINANSTILSYNET

THE FIANCIAL SUMRESORY
AUTHOSITY OF NOSNAY

Motirte fonetaks bruk iy altémative résulabmd|
of elterevelse av retningslinjer

TEMATILSYN OM ALTERNATIVE RESULTATMAL
2017
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Formal med retningslinjene FINANSTILSYNET

* Formalet med retningslinjene er a fremme nytten og
transparens av de alternative resultatmal som brukes.

* Foretakene palegges a gi relevant og ngdvendig
informasjon til markedet og sikrer at markedet far en
korrekt gjengivelse av finansiell informasjon.

* Alternative resultatmal blir dermed mer
sammenlignbare og palitelige, og lettere a forsta.

Side 12



Virkeomrade

Side 13

Informasjon som omfattes
av retningslinjene

Prospekter

Regulert
informasjon

Informasjon som gis
iht. Rapporteringsdirektivet

Informasjon som gis
iht. Markedsmisbruksforordningen
(MAR artikkel 17)

Arsrapport iht. vphl.
Halvarsrapport iht. vphl.

Andre deler av ars- og
halvarsrapport

Retningslinjene gjelder ikke for
ars- og halvarsregnskaper

Begrsmeldinger som inneholder
innsideinformasjon
Frivillige delarsrapporter

FINANSTILSYNET
THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY



FINANSTILSYNET
THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

Definisjon av alternative resultatmal

Finansielle

ngkkeltall
Justerte Tall som presenteres
regnskapstall direkte i regnskapet

Alternative
resultatmal
Andre
finansielle

starrelser

 Definisjonen er bred og har stor rekkevidde

* Flere foretak bar gjgre en ny vurdering av hvilke
starrelser som omfattes av definisjonen

» Ved tvilstilfeller bgr retningslinjene anvendes
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Kravene i retningslinjene

* Forklare bruken

* Definere alternative resultatmal

« Relevant og meningsfull benevnelse

 |kke fremheve og vektlegge mer enn regnskapstall
* Avstemming

Sammenligningstall

Konsistent anvendelse

Etterlevelse ved henvisning

UNNTAK
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Bruk av alternative resultatmal

AUTHORITY OF NORWAY

80 % - mJa = Nei
70 % - 68 % 68 %

60 %
50 %
40 %
30 %
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Regulert Prospekter Kapitalmarkedsdag Annen finansiell
rapportering informasjon
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Bruk av alternative resultatmal
- energisektoren

80 % - 75 o m Ja m Nei
70 %
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10 %

0 %

Regulert Prospekter Kapitalmarkedsdag Annen finansiell
rapportering informasjon
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Hovedtyper alternative resultatmal FINANSTILSYNET
- energisektoren

80% | 9%
70 % -
60 %

60 % -

50 % -
43 %

40 % - 38 %

34 %

30 % -
21 %

19 %

20% -

10 % -

EBITDA  Justert EBIT Justert Justert Finansielle Andre
EBITDA EBIT resultat ngkkeltall

0 %
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FINANSTILSYNET

THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

Implementering i foretakene
- energisektoren

Involvering av styret i
beslutning om hvilke
APMer som er
relevante

Har etablert rutiner for
kvalitetssikring og
rapportering

Har redusert antall
alternative resultatmal

Har endret definisjon
pa alternative
resultatmal

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Ja B Nei

Side 19



Prospekt

- energisektoren

Alternative resultatmal benyttet i prospekter

Ingen

Samme som presenteres i finansiell
rapportering

Andre

Samme som presenteres i finansiell
rapportering og andre
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38 %

e
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FINANSTILSYNET
THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

Har fulgt retningslinjene i prospekter
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Guiding og fremtidsestimater
- energisektoren

Foretak som presenterer APM i guiding Andel som felger retningslinjene

m Ja = Nei m Ja = Nei

0,0 %

100,0 %
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Arsrapport 2016 OBX-foretakene

AUTHORITY OF NORWAY

100 %

100 % -

80 % -

60 % -

40 %

20 % -

0% -
Definisjon Avstemming Sammenlignings- tall Forklaring
av bruk

B Faktisk etterlevelse B Planlagt etterlevelse (Intensjon)

« Sammenligning av OBX-foretakene sin rapporterte intensjon og faktisk
etterlevelse av retningslinjene i arsrapporten for 2016

Side 22



Andre observasjoner for energisektoren  |smawstismer

* En hgyere andel av foretakene som benytter et lavt
antall APMer i arsrapporten

— 73 % benytter 1-5 (mot 54 %)

» Lavere andel som fglger retningslinjene for
informasjon som blir gitt pa kapitalmarkedsdag
— Justerte regnskapstall — 40 % (mot 59 %)
— Finansielle ngkkeltall — 43 % (mot 62 %)
— Guiding og fremtidsestimater — 40 % (mot 56 %)

* Mest benyttede justerte EBITDA-resultatmal er
operasjonell EBITDA og underliggende EBITDA

« Mest benyttede ngkkeltall er ROE, ROCE og justert
netto rentebaerende gjeld
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FINANSTILSYNET

THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

Oppsummering
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Finanstilsynets vurderinger

 Frivillig a benytte alternative resultatmal
 Alternative resultatmal bgr ha hay relevans for foretaket

* Gjennomga pa nytt hva som er alternative resultatmal —
selskapene undervurderer rekkevidden av
retningslinjene

* Rekkevidden av selskapenes informasjonsplikt il
markedet - MAR artikkel 17

 Viktig a gjgre en god vurdering av hvorvidt foretaket gir
en balansert fremstilling

— Utfordring, flere eksempler pa selskaper som har en
vei a ga
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