


Markert omslag — blir det myk landing?

+ Bedriftene er langt mer optimistiske - Forventninger preget av krig og inflasjon
+ Hoy etterspgrsel etter arbeidskraft - Kronekurs og rente er en utfordring
+ Best | energi og likere regionalt - Krevende for bygg og anlegg



"Det er vanskelig a spa,
spesielt om fremtiden”

Storm P.
5 /AN
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Hvordan er folks @konomi? veaums versjon

U L= VGlLve VGTV VG+ Sport TV-guide Tips oss Q Sok

Okonomiprofessor: Derfor
bommer Vedum

Okonomer mener finansministeren burde veert erlig pa at folk far mindre

Finansminister Trygve
Slagsvold Vedum tror 2024
og 2025 blir «lysere for folk».
Det er ogsa utsikter til at
lenningene kan stige mer
enn prisene | ar, ifolge
regjeringen.




Hvordan er folks @konomi? medias versjon

En tobarnsfamilie ma na tale en
ekstrautgift pa 177.000 kroner
Tallene er 3 i j ikli isveksten de si

% 4 mill i annuitetslan (snitt <3)

Ting som trekker opp:
% Lonnsvekst (106,000)
» Okt skattefradrag (47, OOO)
*:0 Nedbetaling lan+(20, 000)
< Sum 173,000 kr...og netto -4,000

< Men sparing/avdrag ned 43,000

< ...0g, innsparingsbehov pa ca 40|
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Full fart 1 energibransjen: Venter hay vekst fremover

Andel positive bedrifter (i %) for bedrifter med over 1/3 av omsetning mot olje og gass. Hoved- og
delindekser. Fra Q4 2014 til Q2 2024
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Sar-Norge: Bedriftene venter vekst det kommende aret

Andel positive bedrifter (i %). Hoved- og delindekser. Fra Q4 2014 til Q4 2023. Ser-Norge
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NPTV

Far jul var vi 17 ansatte. Na bikker vi 33,

' og Vi leter fremdeles etter folk. |

| —
| —

_ Erik Svenberg [ B alasir
daglig leder, Remotion
Y :




...hva er utsiktene 1 regionene?

Andel positive (i %) bedrifter. Hovedindeks per region

Agder e ROgaland e \/cstland
Stor-Oslo Kristiansand
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Regionale indikatorer
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INTERN

Verdenspkonomien og finansmarkeder

Finansmarked. Utvikling siden 2020

Verdensgkonomien. Aktiviteten i bedriftene (PMI)
58 58
500 8
Aksjer verden 7
400 56 56
6
Servicebedrifter
300 > 54 54
. USA 10 arsrente
= 4
200 : . 52 52
: USA styringsrente
. Industribedrifter
. 2
100 _ Oljepris 50 50
iy o
. Ravarer A
. o
fEeeEEEEEEEEEEEEnYd IIIII. O
2000 2005 2010 2015 2020 2025 48 48
s Aksjeindeks verden. Indeksert. Siste: 433 2021 2022 2023 2024
= 10 ars statsrente USA. Hgyre akse. Siste: 4,29
Oljepris. USD per fat. Siste: 77
=unnni USA styringsrente. Siste: 5,38

Ravarer (indeks)

Verden industri (PMI JP Morgan). Siste: 51
7.06.2024 Prekéfitakibfi baxpstream, SpareBank 1 SR-Bank
INT Il' K IN

Verden service (PMI JP Morgan). Siste: 54

Alle bedrifter (output, PMI JP MORGAN). Siste: 54
— 50 er ngytralt niva

Kilde: LSEG Datastream, SpareBank 1 SR-Bank




Mange | jobb, fa arbeidsledige og I@annsvekst
Jobber, befolkning, urbanisering og boligpriser




Befolkningsvekst

Siste ar Fra 2000

Rogaland

Vestfold og Telemark 1,0 % 15 %
Trendelag 0,9 % 21 %
Troms og Finnmark
Mgre og Romsdal
MNordland

Vestland

Innlandet

SR-BANK
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| / Romjulsjakt: Vil Stort nyttarsslipp kan } L i d (yll\l\l)d en Na svir
h skrote «dusteforbud» I\x mse Imu ]m\ ekst g ’ utlanssmell ! lanene
J NYMETER ¢ 16-1 s \ % 7 Na sier Aylar Forvalter Maria

Lie hun vil holde 2 Granlund i
seg til poker. Alfred Berg

Dagens PR forviming
Naringsliv

Dagens . : . == .
NZCl'l ngsllv - Et helt fantastisk ar - XXL-sjefen regner med & métte svette litt til Mistet fire av ti kroner

Hoegh Autoliners og toppsjef Andreas Enger

surfer pa en bolge av hove rater

«Guttekrisen» er ikke noe entydig v

-ﬁmmatekzpo;ten T A iy o >
nuser rekKor :

Satser pa
meyvy olje

= S b
Mens pengene renner ut av fornybarsatsingen, lover
- oo Equinor-sjef Anders Opedal nye investeringer i olje og
" Markedet er totalt borte, sier eiendomsutvikler Roger Karlsen. Han har T ee og superprofitt frem til 2030 — minst. = 8,410 o -

bygget og solgt 500 boliger i Oslos randsone, men na er det blytungt a selge .-

we prosiekte
ye I o b v N Investe

«Hva med 4 legge ned 0slo?» spor DN-redaktgren retorisk. Det er helt ok!
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Store forskjeller mellom bransjene

Andel positive bedrifter (i %). Hovedindeks per bransje. Fra Q4 2014 til Q2 2024

Rogaland: 65 51 51 58
Vestland: 52 54 49 59
Oslo: 47 40 54 58
54 53 56
47
Industri | Bygg/anlegg Varehandel Annet
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Full fart 1 energibransjen: Venter hay vekst fremover

Andel positive bedrifter (i %) for bedrifter med over 1/3 av omsetning mot olje og gass. Hoved- og
delindekser. Fra Q4 2014 til Q2 2024
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INTERN

Oljebransjen — priser og utsikter neste arene

Olje- og gasspriser Petroleumsaktivitet pa norsk sokkel. Mrd kroner (2024 kroner).
140 Kilde: Norsk Petrolumeum 11 Jan 2024
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......... Oljepris 3 ars forward. USD/fat. Siste: 73 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
............. Gasspris spot UK (pence/therm). Siste: 79 . Hgyre ak...
= Oljepris spot. USD/fat. Siste: 83 Investeringer I Driftskostnader mmm @vrig kostn. inkl. leting e TOtal

s GASS (Tyskland). Euro per MVH. Siste: 33
Gass USA. Indeksert

Kilde: LSEG DatastreamSR-Bank
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Skal det koste a lane penger?

Norge. Rente og inflasjon (aka realrente)

1990 2000 2010

Inflasjon (KPIl endring siste 12 mnd)
Kort rente (Nibor 3 mnd)

Kilde: LSEG Datastream, SpareBank 1 SR-Bank
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Styringsrente. Prosent
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Renteutvikling Norge

|M:L\ . LY
™

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
—— Styringsrente: 4,50% — _3M Nibor: 4,70% —— 10 ar Swap: 3,84% Snitt 3M Nibor: 2,95%
Kilde: LSEG Datastream, Bloomberg, SpareBank 1 Markets
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= =Anslag PPR 1/24 Anslag PPR 4/23 —Inflasjonsmal

Kilder: Statistisk sentralbyréa og Norges Bank

Figur F Behov for a holde renten oppe en god stund for & fa ned prisveksten

Styringsrente. Prosent Produksjonsgap. Prosent
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gu‘h["‘lﬁnhﬂnﬂlnt“ Nyhetsstudio Nyheter Sport Magasin Play Tips oss

Flere etasjer er allerede
utsolgt
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Boligmarkedet — store regionale forskjeller!®

Usolgte boliger

Boligpriser

Kr per kvm.

Usolgte boliger - antall for zalg sammenlignet med giennomsnitt samme méned 2009-2023

Siste mdned sammeligner med historisk giennomsnite

Negativt [positivt] tall betyr fazrre (flere) enn gienhomsnittet
Slar & fnd S K Sendiaems Mowgs, S, Slenatvmesaral
Siste tall Snitt samme mnd fra 2009 Siste ws snitt [samme mnd}

100.000 Oslo

Stavanger m/omegn 536 797 -33%

90.000 Rogaland 1031 1.520 -32%
Agder 915 1.066 -14 %

80.000 Kristiansand m/omegn 437 432 9%
Finnmark 164 168 -2%

Mgre og Romsdal 709 714 -1%

70.000 Vestland 1446 1.268 14 %
Bergen 748 640 17 %

60.000 Norge/Bergen/Tr hjem Troms 482 412 17%
Tromsg 298 253 18 %

Oslo 2272 1.825 25 %

50.000 [Norge 16896 13.096 29 %
Telemark 552 425 30 %

40000 Alesund m/omegn 280 208 35 %
Porsgrunn,/Skien 384 276 39 %

Nordland 705 439 41 %

30.000 @stfold 1130 774 52 %
Stavanger/ Innlandet 1173 756 56 %

20.000 Kristiansand Trondelag 1766 1117 58 %
Vestfold 1026 640 60 %

Bodd m/Fauske 246 151 63 %

10.000 Fredrikstad/Sarpshorg 534 320 67 %
Tensherg m/Faarder 366 217 69 %

o) Follo 542 317 71 %

N N Trondheim 378 561 74 %

0”3 063 6\ 0@ Q\ Q'{b 0:{0 Q'<\ Qr\q 0"}, Qq:b Hamar m/Stange 224 128 75 %

S S S S 2 S S S

Q/ rl/ Q/ Q/ Akershus 2566 1.416 81 %

— Stavanger Oog omegn — Bergen Buskerud 303 497 82 %
Kristiansand —Oslo Asker/Bzrum 795 435 83 %

N Romerike 1196 640 87 %
=== Norge Drammen m/omegn 597 295 103 %




Mange faktorer kan vidra til at utV|kI|ngen blir ulik det
bedriftene forventer, bade bedre og svakere.

Risiko og Stetdempere
usikkerhet knyttet til: i form av:

« Haye energipriser, krig i « Rente

pl;lra|pa og Midtasten, . Offentlig
inflasjon og rente oengebruk
« Korona og ringvirkninger Flytende

« Global og norsk gkonomi, valutakurs

finansmarked Omstilling
« X-faktorer
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Markert omslag — blir det myk landing?

+ Bedriftene er langt mer optimistiske - Forventninger preget av krig og inflasjon
+ Hoy etterspgrsel etter arbeidskraft - Kronekurs og rente er en utfordring
+ Best | energi og likere regionalt - Krevende for bygg og anlegg
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